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FOR SIE GELESEN

Mit der Theorie der wilden Bestien investieren

Die Autorin Kathy K. Sato ist in
vielerlei Hinsicht eine unge-
wohnliche Person. Nicht nur,
dass sie sich als auf Hawai gebiir-
tige US-Amerikanerin  aus-
gerechnet Frankfurt als Wahlhei-
mat erkoren hat, ldsst aufschau-
en. Nein, auch in beruflicher
Hinsicht geht sie ihre eigenen
Wege. Als Investmentbankerin in
verschiedenen Stationen titig,
kommt siein recht jungen Jahren
zu dem Schluss, dass die gingi-
gen Kapitalmarkttheorien mehr
oder weniger alle Mumpitz sind.
Und sie entschliefit sich einfach,
eine neue aufzustellen: ,The
theory of the wild beasts - a fra-
mework of understandig price
behaviour in financial markets*
ist ihre Quintessenz der Kritik an
den bestehenden Kapitalmarkt-

modellen und ihre Antwort.

Worum geht es? Sato schiebt klar
den Menschen und seine Preis-
erwartungsbildung in den Vor-
dergrund  ihrer
Theorie. Sie ver-
sucht damit so nah
an die Realitdt zu
kommen, wie im-
mer moglich. Uber
einfithrende Kapi-
tel zur Problem-

Methodologischer  Indivualis-
mus, methodoligischer Subjekti-
vismus, Anpassungsprozesse (in
Richtung von Gleichgewichten)
und Kiinstliche
Welten (im Sin-
ne von compu-
tergestiitzten

Modellen) hei-
flen ihre Werk-
zeuge. Mit ande-
ren Worten: Wer

stellung und einer die  Einschit-
unvermeidlichen zung und das
Axiomenbildung Kathy K. Sato Verhalten  der
dringt sie weiter m.gtrgamrp};bﬁ:h:?c?mbe“ts Marktteilneh-

vor. Kapitel vier ISBN 1588983781 mer richtig be-
macht den Leser obachtet, kann

mit einer Werk-

zeugkiste (Toolbox) vertraut, die
das Ristzeug fir erfolgrei-
che(re)s investieren sein soll:
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sich richtig posi-
tionieren. Damit geht Frau Sato
zu ihren Kernaussagen iiber. Sie
postuliert, dass Marktgeschehen
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in Phasen unterteilt werden kon-
nen (die Reflexionen des Verhal-
tens von Marktteilnehmern dar-
stellen): die Lernphase, die Per-
plexititsphase,  die  Uber-
raschungsphase und die Erho-
lungsphase. Frau Sato wire nicht
Frau Sato, wenn sie nicht ihre
theoretisch postulierten Ergeb-
nisse umgesetzt hitte: Mit dem
Konzept des Phaseinvesting ver-
bindet sie Marktphasen und An-
lagekategorien. Thr Ziel: in jeder
Marktphase stabile und positive
Ertrage zu erwirtschaften. Mit
den Partnern Hedge-Fonds Re-
search Inc. und Deutsche Bank
gibt es bereits Produkte fur insti-
tutionelle Investoren. Bislang
mit ansehnlichem Ergebnis.
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